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Como, 15/04/2020
Gentili clienti,

desideriamo completare lo studio pubblicatolo scorso 7 aprile 2020 in cui rispondevamo in modo oggettivo
e quantificabileadue delle domandeche in questi giorni ci vengono rivolte con maggiore frequenza:
1. Oggi & pericolosoinvestire inazioni? 2. possibile recuperare le perdite?

Come ricorderete avevamo ipotizzato di avere 3 tipologie diportafoglitipici e cheallafine del primotrimestre
le performance dei 3 portafogli e il loroammontare (supponendo un capitale iniziale di 100€) fossero:

Tipologia Investitore Performance al 31/03/2020 Capitale al 31/03/2020
~ Prudente - -4.3% 95.72 €
(20% azioni - 80% obbligazioni)
.M<.ad|o RISChIO' o 10.2% 89.83 €
(50% azioni - 50% obbligazioni)
. A.Ito Rischio o 16.1% 83.93 €
(80% azioni - 20% obbligazioni)

Per questa simulazione era stato utilizzato I'indice MSCI World in Euro per la parte azionaria e un indice
obbligazionario governativo europeo Total Return a 1-3 anni per quellaobbligazionaria.

A questo punto, le possibilistrategie adottabili a partire dall’inizio secondo trimestre 2020 erano:

STRATEGIA 1 STRATEGIA 2 STRATEGIA 3

Diminuisco I’esposizione Mantengo immutatoil Aumento |’esposizione
azionariadel 20% portafoglio corrente azionariadel 20%
convertendolain obbligazioni convertendo da obbligazioni.

Che permettevano di recuperare le perdite, in modo e tempi diversi a seconda dell’esposizione azionaria
stabilita: maggiore questacomponente, minore inlineagenerale il tempo di recupero atteso.

Data di recupero stimata per Investitore e Strategia

Investitore Prudente

DI U A ZiO AT O 0 3112120335
Non fare niente N 30/06/2023
Aumentare Azionario [ 31/01/2022

Investitore Medio Rischio

Diminuire Azionario S 30/11/2025
Non fare niente | 30/11/2023
Aumentare Azionario [N 30/11/2022

Investitore Alto Rischio

Diminuire Azionario | 31/03/2025
Non fare niente - 31/01/2024
Aumentare Azionario | 31/05/2023
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Perrealizzare questasimulazione avevamo utilizzato:
= mediastoricadeirendimenti annualidell'indice Morgan Stanley Worldin Euro: 5.6%
= mediadeirendimentia12mesidegli ultimi5anni dell'indice Governativo Euro Total Return 1-3 anni:
0.27%. (Per questo indice si € scelto di utilizzare gli ultimi 5 anni in quanto pil rappresentativi
dell’attuale livello di tassi d’interesse.)

Ora, in aggiunta alle ipotesi gia esplorate, aggiungiamo come i tempi di recupero muterebbero assumendo
diinvestirelacomponenteazionaria delportafoglio nella strategia proprietaria di selezione titoliEuro Alpha
Driven, strategiail cui obiettivo & I'individuazione delle azionicon le migliori prospettive di extrarendimento
rispetto al mercato di riferimento.

Il rendimentoazionario medio annuo passadal 5.6% del Morgan Stanley World al 14.75% della strategia Euro
Alpha Driven (risultatilordieffettivamente realizzati su portafogli di nostri clienti) accorciando notevolmente
i tempidirecupero.

Data di recupero stimata per Investitore e Strategia

Investitore Prudente

Diminuire Azion ario R, 311212038

31/12/2035

- I 30/06/2023
Non fare niente N oa/2021

Aumentare Azionario S 31/01/2022
B 3171212020

Investitore Medio Rischio

Diminuire Azionario N 30/11/2025
B 31/07/2022

30/11/2023

; —
Non fare niente  E  08/2021

Aumentare Azionario S 30/11/2022
B 30/04/2021

Investitore Alto Rischio

Diminuire Azionario m 31/03/2025

o i F 31/01/2024
on fare niente T T

) ) 31/05/2023
Aumentare Azionario - 30/06/2021

Riepiloghiamo con laseguentetabella quanto pil velocemente gliinvestitori recupererebberole loro
perdite se al posto dell’indice MSCI World utilizzassero la strategia Euro Alpha Driven:

Strategia l Strategia 2 Strategia 3
Diminuire del 20% la parte azionaria Non fare niente Aumentare del 20% la parte azionaria
aumentando quella obbligazionaria diminuendo quella obbligazionaria

Investitore Prudente . .
e R 1anno e 10 mesi 1anno e 1l mese
20% Azioni - 80% Obbligazioni

Investitore Medio Rischio .
. N 1lanno e 7 mesi

50% Azioni - 50% Obbligazioni
Investitore Alto Rischio .
. R 1anno e 11 mesi

80% Azioni - 20% Obbligazioni
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Perinformazionisullastrategia o approfondimenti potete contattarci al numero 031-338391 oppure via mail
a comunicazioni@ambrosettiam.it.

BuonaPerformance!

DISCLAIMER

Questa comunicazione & fornita da Ambrosetti Asset Management SIM (AAM), societa indipendente autorizzata e soggetta allavigilanza
di Consobe Banca D'ltalia.

Il presente materiale & destinato unicamente ad investitori di tipo professionale e serve come supporto di informazione all’unico
indirizzo personale del destinatarioe persua solainformazione personale. | dati, e opinioni, e, ingenerale, i contenuti d ei documenti
messi a disposizione non rappresentano dunque una "sollecitazione all'investimento" ai sensi dell'art. 1, comma 1, lett. t) d el D.lgs.
58/1998 e non costituiscono consulenza in materia diinvestimenti n é consigli o raccomandazioniaisensidell’art. 1, comma 5, | ett. f)
del D.Lgs. 58/1998.

| dati e le statistiche illustrate sono state elaborate in data 10 aprile 2020 alle ore 10 dal team Analisi & Ricerca AAM e sono state
prodotte tramite |'utilizzo della metodologia proprietaria Evidence Based Performance Analysis ® che permette di stimare in maniera
oggettiva il rischio e rendimento atteso s ullevariabili analizzate.

Le performance storiche non sonoindicative dei re ndimenti futuri.

| dati sulle performance storiche riportati nel presente documento potre bbero basarsi su test retrospettivi (backtesting), una procedura
che permette divalutare la strategia di i nvestimento applicandolaai dati storici per simulare i risultati ottenibili. Le pe rformance basate
su test retrospettivi sono tuttavia puramente i potetiche e vengono fornite in questo documento solo a scopo informativo. | dati deitest
retrospettivi nonrappresentanole performance effettive e nonvannointerpretati come un’indicazione dei risultati attuali o futuri.
Se la valutadiunprodottofinanziario & diversa dallavaluta del vostro paese di riferimento, il rendimento puo aumentare o diminuire
pereffetto delle fluttuazionivalutarie.

| Marchi: Ambrosetti AM®, Evidence Based Performance Analysis®, Morgana Predictor®, Investimenti Consapevoli® e AAM Consulenza
Italiana® sono proprietari registrati da Ambrosetti Asset Management SIM S.p.A. Morgana Predictor © e Volcor© sono tutelati e protetti
dallenorme sul dirittod’autore.
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